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Politica de Negociacao de Valores Mobiliarios pela SWM, seus
Administradores, Empregados e demais Colaboradores

A “Politica de Negociacao de Valores Mobiliarios pela SWM, seus Administradores,
empegados e demais colaboradores” contém as vedacdes e restricbes adotadas para
negociagébes com valores mobiliarios por parte da SWM e seus administradores,
empregados e funcionarios (“Colaboradores”), visando mitigar a ocorréncia de conflitos
entre as aplicagdes realizadas para os seus clientes e os investimentos realizados pelos
Colaboradores e pela propria SWM.

Esta Politica se aplica a SWM, seus Colaboradores e Pessoas Vinculadas, ou seja,
seus cbnjuges ou companheiros e filhos menores (Resolugao CVM 35/21).

Esta Politica nao se aplica aos investimentos pessoais mantidos pelos
Colaboradores antes de passarem a integrar os quadros da SWM, os quais ndo estao
obrigados a se desfazerem de quaisquer dos seus investimentos.

Diretrizes para Investimentos de Colaboradores em Fundos Geridos por Terceiros:

Todos os Colaboradores podem livremente efetuar resgates e novas aplicagdes
em fundos e clubes de investimento geridos por terceiros.

E permitido aos Colaboradores efetuar novas aplicacdes diretamente em ativos
financeiros integrantes das carteiras dos Fundos, veiculos de investimento e carteiras
administradas pela SWM, tanto no Brasil como no exterior, desde que tais aportes nao
caracterizem conflito de interesses.

Diretrizes para Investimentos de Colaboradores em Fundos Geridos pela SWM:

Todos os Colaboradores podem livremente efetuar aplicagbes e resgates em
fundos e veiculos de investimento geridos pela SWM, desde que respeitadas as seguintes
vedacgoes:

a) aplicagdo ou resgate, caso o Colaborador esteja em posse de informacgao
privilegiada, relativa ao respectivo fundo, que possa resultar em um aumento ou
diminui¢ao do valor de suas cotas;

b) resgate, caso o Colaborador tenha conhecimento (ndo divulgado ao publico), de
que um investidor ou grupo de investidores com posi¢cao significativa no fundo
tenha a intencao de efetuar um resgate que tenha potencial para afetar a liquidez
do fundo;
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c) aplicagbées ou resgates, caso o Colaborador tenha conhecimento de situagbes
relativas ao pricing ou valuation do fundo que nédo sejam de conhecimento de
terceiros investidores e que possam resultar em um aumento ou diminuigao
significativa do valor das cotas do fundo.

Os Colaboradores poderdo efetuar resgate de fundos geridos pela SWM com
restricbes temporarias de liquidez contanto que seu resgate seja tratado pari-passu com
todos os demais resgates de terceiros investidores e todas as demais condi¢gdes desta
politica sejam satisfeitas.

Diretrizes para Investimentos pela SWM em Fundos por ela Geridos:

A SWM podera alocar seus proprios recursos em fundos ou veiculos de
investimento por ela geridos, sendo a ela aplicaveis as mesmas vedagdes impostas aos
Colaboradores, conforme previsto nas “Diretrizes para Investimentos de Colaboradores
em Fundos Geridos pela SWM”.

Monitoramento e Excecoes:

A area de Compliance e Prevencado a Lavagem de Dinheiro é responsavel pelo
monitoramento e execugao desta Politica. Em caso de fundamentada suspeita de conduta
em desacordo com esta norma, o assunto devera ser levado ao Diretor de Compliance e
Prevencédo a Lavagem de Dinheiro e ele deliberara acerca da penalidade a ser imposta
ao Colaborador em quest&o, nos termos previstos no Cédigo de Etica.

Excecdes a esta Politica devem ser devidamente aprovadas pelo Diretor de
Compliance e Prevengao a Lavagem de Dinheiro.

A presente Politica de Negociagdo de Valores Mobiliarios, seus Administradores,
Empregados e demais Colaboradores foi revisada pelo Diretor de Compliance e
Prevencao a Lavagem de Dinheiro e aprovada pelo Conselho Consultivo em Ago/2025.



