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Politica de Prevencao a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento do
Terrorismo e ao Financiamento da Proliferacao de Armas de Destruicao
em Massa (PLDFTP)*

*parte integrante do Manual de Compliance da SWM

A Politica de Prevencédo a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento do Terrorismo
(Politica de PLDFTP) contém as diretrizes e os procedimentos adotados pela SWM para
identificar, analisar, compreender e mitigar os riscos de praticas que possam configurar
indicios da ocorréncia dos crimes previstos na Lei 9.613/98, ou relacionadas a eles, bem
como a comunicacao de operacdes e situagdes atipicas ou suspeitas.

Além de procedimentos, rotinas e controles internos estabelecidos em conformidade
com a Resolugdo CVM n° 50/21, a SWM segue também as orientagdes previstas no Oficio-
Circular n® 5/2015/SIN/CVM e no “Guia de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e ao
Financiamento do Terrorismo”, publicado em 2022 pela Associacéo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA, e respectivo Anexo Il (“Diligéncias do
Gestor de Recursos”).

Em adigdo, a SWM adota ainda medidas relativas a: a) andlise prévia, para efeitos de
mitigacao de riscos de lavagem de dinheiro e de financiamento do terrorismo, de novas
tecnologias, servicos e produtos; b) selecdo e monitoramento de administradores,
funcionarios e prestadores de servigos relevantes contratados, com o objetivo de garantir
padrées elevados de seus quadros (KYE e KYS); e c) forma pela qual o Diretor de
Compliance e Prevencéao a Lavagem de Dinheiro acessa as informagdes necessarias para
o devido gerenciamento de riscos de lavagem de dinheiro e de financiamento do terrorismo.

A Politica de PLDFTP é complementada pelas:
e Politica de “Conheca seu Cliente” — KYC, a qual contém as regras e procedimentos

relativos ao processo de identificagdo e cadastro do cliente, bem como de
identificacao do beneficiario final;

e Politica de “Conheca seu Funcionario” — KYE, a qual contém detalhamento do
processo de KYE (“conhega seu funcionario”); e

e Politica de “Contratagdo de Prestadores de Servigos” - KYS, a qual contém regras
para contratagao de prestadores de servigos (KYS).
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Objetivo

A Politica de Prevencédo a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento do Terrorismo
tem por objetivo identificar, analisar, compreender e mitigar os riscos de lavagem de dinheiro
e do financiamento do terrorismo (LDFTP), inerentes as atividades desempenhadas pela
SWM no mercado de valores mobiliarios, adotando uma abordagem baseada em risco para
garantir que as medidas de prevengéao e mitigagao sejam eficazes, eficientes e proporcionais
aos riscos identificados.

Esta Politica foi aprovada pelo Conselho Consultivo, 6rgédo decisério maximo da
SWM, responsavel pela condugao de seus assuntos estratégicos, e contém os seguintes
topicos:

| — Governancga;

Il — Acesso a informacgdes;

[l — Analise prévia de novas tecnologias, servigos e produtos;

IV — Treinamento;

V — Abordagem baseada em risco e avaliagao interna de risco;

VI — Metodologia para tratamento e mitigagao de riscos de LDFTP;
VII — Monitoramento;

VIl — Analise de operagdes;

IX — Comunicacao de Operagdes e Situacbes Atipicas;

X — Cumprimento de Sangdes Impostas por Resolugdes do CSNU;
XI — Registro de Operagdes e Manutencao de Arquivos;

Xll — Relatério anual de avaliacao interna de risco de LDFTP

Xl — Indicadores de efetividade; e

XIV — Historico de revisdo

| — Governanca

O organograma funcional da SWM compreende: (i) o Conselho Consultivo, érgao
decisorio maximo composto por todos os seus Diretores, responsavel pela conducao de seus
assuntos estratégicos conforme previsto na Politica de Preveng¢ao e Combate a Lavagem de
Dinheiro — PLDFTP e demais assuntos estratégicos previstos no Manual de Compliance; (ii)
a Diretoria, 6rgado executivo composto atualmente pelo Diretor de Gestdo de Recursos,



(SWM

Diretor de Risco e Diretor de Compliance e Prevengdo a Lavagem de Dinheiro; e (iii)
departamentos técnicos dentre os quais se destaca a area de Prevengdo a Lavagem de
Dinheiro, sob supervisdo, orientacdo e responsabilidade do Diretor de Compliance e
Prevencéo a Lavagem de Dinheiro.

Compete ao Conselho Consultivo, dentre outras atribuigcdes, deliberar sobre:
aprovacao e adequagdo da Politica de Prevengdo a Lavagem de Dinheiro e ao
Financiamento do Terrorismo (PLDFTP), da avaliagcéo interna de risco, assim como das
regras, dos procedimentos e dos controles internos, além de outras decisdes relativas ao
assunto, incluindo a aprovacao de corretoras, distribuidoras, administradores fiduciarios e
outros prestadores de servigos relevantes das carteiras geridas, clientes autorizados a
operar, etc.

Cabe ainda ao Conselho Consultivo assegurar que:

a) esteja tempestivamente ciente dos riscos de conformidade relacionados a LDFTP;

b) o Diretor de Compliance e Prevengao a Lavagem de Dinheiro tenha independéncia,
autonomia e conhecimento técnico suficiente para o pleno cumprimento dos seus
deveres, assim como pleno acesso a todas as informagdes que julgar necessarias
para que a respectiva governanca de riscos de LDFTP possa ser efetuada;

c) os sistemas responsaveis pela coleta, atualizagdo e guarda das informacgdes
relacionadas a Politica “Conheca seu Cliente” sejam adequados para o fim a que se
destinam;

d) os sistemas de monitoramento das operagdes e situagdes atipicas estejam
alinhados com o “apetite de risco” da SWM, assim como possam ser prontamente
customizados na hipétese de qualquer alteracdo na respectiva matriz de riscos de
LDFTP; e

e) foram efetivamente alocados recursos humanos e financeiros suficientes para
cumprimento dos pontos anteriormente descritos.

A area de Prevengao a Lavagem de Dinheiro atua sob supervisao, orientagdo e
responsabilidade do Diretor estatutario de Compliance e Prevencao a Lavagem de Dinheiro,
o qual nao esta subordinado a qualquer outra area ou diretoria dentro da estrutura da SWM,
tendo plenos poderes para exercer sua funcao de forma absolutamente independente, sendo
vedado ao mesmo atuar em fungdes relacionadas a gestdo de recursos, intermediacao,
distribuicdo ou consultoria de valores mobiliarios, ou em qualquer atividade que limite a sua
independéncia, na SWM ou fora dela.
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A area de Prevencgdo a Lavagem de Dinheiro tera sempre estrutura compativel com
a natureza, porte, complexidade e modelo de negd6cio da SWM, sendo composta por
profissionais com qualificacdo técnica e experiéncia necessaria para o exercicio das
atividades relacionadas as fungdes de identificagdo e cadastro de clientes, identificagao do
beneficiario final (conhega seu cliente), condugéo de diligéncias e de prevengao e combate
a lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo, todos com acesso regular a
capacitacao e treinamento.

Todos os administradores, funcionarios e prestadores de servigos relevantes
contratados possuem comunicagao direta com o Diretor de Compliance e Prevencao a
Lavagem de Dinheiro ou, na sua auséncia, com qualquer outro membro da Diretoria ou da
area de Compliance e PLD, para, no limite de suas atribuigdes, reportar propostas ou
ocorréncias de operagdes ou situacdes atipicas ou suspeitas, bem como possiveis
irregularidades ou falhas que venham a identificar nos controles internos ou procedimentos
relativos a PLDFTP.

A area de Prevencao a Lavagem de Dinheiro possui total independéncia funcional em
relacdo a area de Gestdo de Recursos e mesa de operagcdo, bem como em relagao a
qualquer outra area técnica da SWM, tendo toda a discricionariedade para a tomada de
decisao no Ambito da sua area de atuagao, com plena autonomia e autoridade para adotar
as medidas que entender necessarias.

Il - Acesso a Informacoes

O Diretor de Compliance e Prevencao a Lavagem de Dinheiro tem amplo, irrestrito e
tempestivo acesso a qualquer informacao relacionada a atuagao da SWM, incluindo, quando
apropriado, informagdes restritas ou mesmo confidenciais obtidas por meio de mecanismos
internos, que possibilitem o referido acesso, assim como informagdes provenientes de linhas
diretas de canal de denuncia, se houver, possibilitando, dessa forma, que os dados
necessarios para o exercicio de suas atribuicbes e de seus funcionarios, especialmente no
que tange ao efetivo gerenciamento dos riscos de lavagem de dinheiro e do financiamento
do terrorismo (LDFTP), possam ser eficaz e tempestivamente utilizados. O acesso as
informagdes ocorrera diretamente por meio dos arquivos digitais e fisicos mantidos pela
SWM, que estardo sempre livremente acessiveis ao Diretor de Compliance e Prevencgao a
Lavagem de Dinheiro.

I1l - Analise Prévia de Novas Tecnologias, Servicos e Produtos

Caso a SWM pretenda, no futuro, prestar outros servigos além da administracido de
carteiras na categoria gestor de recursos, ou pretenda atuar na gestdo de outros produtos,
como patrimdnio financeiro, fundos imobiliarios, fundos de direitos creditérios ou outros
fundos além do fundo de investimento financeiro (FIF), antes do inicio das novas atividades,
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ou da utilizacado de novas tecnologias, sera verificada a existéncia de avaliacdes prévias e a
respectiva propositura de controles adequados dos riscos de LDFTP.

IV - Treinamento

Cabe ao Diretor de Compliance e Prevencédo a Lavagem de Dinheiro providenciar
treinamento inicial e de reciclagem apropriados para todos os administradores, funcionarios,
e prestadores de servigos relevantes contratados pela SWM, destinado inclusive a divulgar
a sua politica de PLDFTP, Politica de “Conheca seu Cliente” — KYC, assim como as regras,
procedimentos e controles internos previstos no Manual de Compliance.

Adota-se linguagem clara e acessivel em todo treinamento realizado pela SWM, que
deve ser compativel com as fungdes desempenhadas e com a sensibilidade das informacoes

a que tém acesso seus participantes.

V - Abordagem Baseada em Risco e Avaliacdo Interna de Risco

A SWM reconhece a importancia do monitoramento de clientes, recursos e operacdes
para fins de prevencao a lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo, estando
comprometida com os esforgos necessarios para identificar, analisar, compreender e mitigar
os riscos de praticas ilicitas.

Dentro do que lhe for possivel e do alcance de sua atuagdo, a SWM realizara o
monitoramento das informagbes de que dispde, mesmo que estejam incompletas, e a
comunicagdo aos 6rgdos competentes, sempre que detectar transagdes que possam
configurar indicios da ocorréncia dos crimes previstos na Lei 9.613/98, ou relacionadas a
eles.

Desta forma, a SWM esta comprometida a, no limite de suas atribuicdes, identificar,
analisar, compreender e mitigar os riscos de lavagem de dinheiro e do financiamento do
terrorismo — LDFTP, inerentes as suas atividades desempenhadas no mercado de valores
mobiliarios, adotando uma abordagem baseada em risco para garantir que as medidas de
prevencdo e mitigagdo sejam proporcionais aos riscos identificados e assegurar o
cumprimento das normas aplicaveis ao tema.

Com a finalidade de priorizar a verificacdo em relacao as situacdes que tenham maior
probabilidade de se revelarem atipicas ou suspeitas, a SWM classifica em alto, médio e
baixo risco de LDFTP em relagéo a: (a) clientes e investidores, distinguindo aqueles com
quem tenha relacionamento comercial direto (clientes) dos com quem ndo tenha
(investidores), sendo aplicaveis, apenas em relagdo aos primeiros, as diretrizes e
procedimentos previstos na Politica de Conhega seu Cliente — KYC; (b) prestadores de
servicos relevantes contratados, sendo aplicaveis, em relacdo a eles, as diretrizes e
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procedimentos previstos na Politica de Contratagao de Prestadores de Servigos - KYS; e (c)
ativos negociados e contrapartes das operagdes realizadas em nome do cliente, nos
ambientes de registro, quando aplicavel.

A avaliagdo interna de risco adotada pela SWM leva em consideragao os seguintes
fatores e caracteristicas que permitem delinear sua matriz de risco: servicos prestados,
produtos geridos, canais de distribuicdo, relacionamento com o investidor, e ambientes de
negociagao e registro, conforme detalhado a seguir:

i) Servicos prestados:

Conforme Resolugdo CVM n° 21, de 25/02/21, o registro do administrador de carteiras
se divide em duas categorias: administrador fiduciario e gestor de recursos, podendo ainda
haver a cumulagéo de ambas (“administrador pleno”).

A metodologia de avaliagcdo baseada em risco da SWM distingue, em relagdo aos
servigos prestados a seus clientes, os administradores de carteiras com atuagao apenas na
gestdo de recursos daqueles que exercem cumulativamente a administragao fiduciaria de
carteiras de valores mobiliarios (“administradores plenos”).

Atualmente, a SWM esta devidamente autorizada a exercer a atividade de
administragdo de carteiras de valores mobiliarios apenas na categoria gestdo de recursos,
sem habilitagdo na distribuicdo de cotas de fundos de investimento sob sua gestdo (Ato
Declaratério CVM n° 17.979, de 07/07/20).

ii) Produtos geridos:

O gestor de recursos esta autorizado a gerir carteiras de valores mobiliarios, incluindo
a aplicacdo de recursos financeiros no mercado de valores mobiliarios por conta do
investidor.

A atividade pode ser exercida tanto para fundos de investimento como diretamente
para investidores, por meio de contrato escrito de gestao de carteira administrada.

A gestdo da carteira de fundos de investimento tal qual de carteiras administradas
confere poderes para o gestor negociar e contratar, em nome do mesmo, os ativos
financeiros e os intermediarios para realizar operagdes em nome do fundo/cliente, bem como
firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociagao e
contratagao dos ativos financeiros e dos referidos intermediarios.

A metodologia de avaliagdo baseada em risco da SWM distingue em relagdo aos
produtos por ela geridos, os fundos de investimento das carteiras administradas.
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A SWM esta devidamente autorizada a exercer a atividade de administracao de
carteiras de valores mobiliarios, 0 que abrange a gestao de carteiras administradas e de
patrimdnio financeiro, sendo que esta ultima modalidade néo é exercida pela SWM que,
atualmente, tem atuagdo apenas na gestdo da carteira de fundos de investimento e em
carteiras administradas de clientes diretos.

iii) Canais de distribuicdo:

A Instrugdo CVM n° 21/21 faculta, tanto ao administrador fiduciario quanto ao gestor
de recursos, atuar na distribuicdo de cotas de fundos de investimento de que seja
administrador ou gestor, desde que observe os requisitos previstos no art. 33 da mesma. A
SWM nao esta, atualmente, habilitada a desempenhar a atividade de distribuicdo de cotas
de fundos de investimento sob sua gestéo.

Caso o gestor de recursos nao esteja habilitado ou, mesmo estando, ndo atue de fato
na distribuicdo de cotas dos fundos por ele geridos, tal atividade devera ser conduzida
exclusivamente por terceiros devidamente autorizados a exercé-la (“distribuidores”), os
quais podem atuar como simples intermediarios (distribuicdo direta, em que possuem
relacionamento direto com o investidor) ou agir em seu préprio nome por conta e ordem do
investidor (cliente do distribuidor, totalmente desconhecido do gestor e do administrador
fiduciario).

Na primeira hipétese, o investidor € o adquirente das cotas, tornando-se cotista do
fundo. Na segunda, o distribuidor (comissario) as adquire em seu préprio nome tornando-se
cotista do fundo, porém a conta do investidor (comitente). Em ambas, por ter relacionamento
direto com o investidor, o distribuidor sera o uUnico responsavel pelos processos de
identificacdo e cadastro do cliente, identificacdo do beneficiario final e verificacdo da
adequacao dos produtos, servigos e operacdes ao perfil do cliente.

Conforme ja mencionado acima, atualmente, a SWM nao atua e nem esta habilitada
a atuar na distribuicdo de cotas de fundos de investimento sob sua gestao.

iv) Relacionamento com o investidor:

Sao clientes apenas os investidores com quem a SWM possua relacionamento
comercial direto, o que decorre, atualmente, da atuacdo na gestdo de carteira administrada.

Compete a SWM identificar, analisar, compreender e mitigar os riscos de LDFTP
inerentes as suas atividades em conformidade com as diretrizes e procedimentos descritos
no topico abaixo “Metodologia para Tratamento e Mitigagcdo de Riscos de LDFTP”, ndo
sendo, contudo, cabivel a mesma identificar, cadastrar e classificar por grau de risco
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investidores dos fundos por ela geridos, com os quais nao tenha relacionamento comercial
direto.

Nos casos de relacionamento direto com o investidor pela atuacdo na gestdo de
carteira administrada, deverdo ser entdo adotadas as atribuicbes e os procedimentos
previstos na sua Politica de “Conheca seu Cliente” - KYC, relacionados aos processos de
identificacdo e cadastro do cliente, conducdo de diligéncias adicionais ao cadastro,
identificagdo do beneficiario final e atualizagao cadastral, observado o intervalo maximo de
5 (cinco) anos.

V) Ativos negociados e ambientes de negociacao e registro:

Os ativos financeiros e valores mobiliarios integrantes das carteiras dos fundos de
investimento geridos e das carteiras administradas sob gestdo da SWM, serao,
permanentemente, objeto de analise, avaliagdo e monitoramento para fins de PLDFT.

Contudo, em relagéo aos ativos negociados e ambientes de negociagao e registro dos
mesmos, a metodologia de avaliagdo baseada em risco da SWM distingue ndo apenas as
situagcbes em que a propria regulamentacéo estabelece rigidos contornos visando garantir
sua existéncia, seguranga e liquidez, como ocorre em relagado aos Fundos de Investimento
Financeiro, mas também aquelas em que, em fungdo de sua contraparte (instituigao
financeira, por exemplo) e do mercado nos quais sdo negociados (mercados
regulamentados, ou organizados de bolsa ou balcéo) ja passaram por processo de PLDFT.

Neste sentido, o artigo 39 do Anexo Normativo | da Resolugdo CVM n°® 175/21,
determina que ativos financeiros negociados no mercado brasileiro somente podem compor
a carteira de fundos de investimento financeiro se registrados em sistema de registro ou
objeto de depdsito central, em ambos os casos junto a instituicbes devidamente autorizadas
pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM para desempenhar referidas atividades, nas suas
respectivas areas de competéncia.

Ja o artigo 33 veda ao gestor realizar operagdes com agdes fora de mercado
organizado, ressalvadas as hipéteses de distribuicées publicas, de exercicio de direito de
preferéncia, conversdao de debéntures em acgbes, exercicio de bdnus de subscri¢ado,
integralizagbes e resgates em ativos e negociagédo de acgdes vinculadas a acordo de
acionistas.

Finalmente, as Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA, as quais a SWM é aderente, exige que os ativos integrantes das
carteiras administradas devem estar custodiados ou escriturados, conforme aplicavel, em
instituicdo devidamente autorizada para tal servigo (art. 4° do Anexo Complementar Il —
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Regras e Procedimentos para a Gestdo de Recursos de Terceiros de Carteiras
Administradas).

Vi) Matriz de risco:

Visando garantir que as medidas de prevengao e mitigagao sejam proporcionais aos
riscos identificados e assegurar o cumprimento das obrigacdes relacionadas a PLDFTP, a
SWM leva em consideragdo os diversos fatores detalhados anteriormente (servigos
prestados, produtos geridos, canais de distribui¢ao, relacionamento direto com o investidor,
ativos negociados e ambientes de negociagdo e registro), que possibilitam priorizar a
verificacdo em relagao as situacdes e operacdes que tenham maior probabilidade de se
revelarem atipicas ou suspeitas, classificando-as em alto, médio e baixo risco de LDFTP,
resultando assim na seguinte matriz de classificagcao de risco de PLDFTP:

Servigos prestados Administracao
“plena” Gestao de
(gestéo e recursos
Produtos geridos e administragéo
Ativos negociados fiduciaria)

Fundos de investimento offshore (exceto
listados, como ETF); e

Gestao de patrimonio financeiro, com ativos
nao custodiados ou escriturados em
entidade autorizada.

Fundos de investimento estruturados
(diversos dos fundos de investimento
financeiros); e Carteiras administradas com
ativos negociados fora de mercados
regulamentados (bolsa ou balcdo).

Fundos de investimento financeiros; e
Carteiras  administradas com  ativos
negociados em mercados regulamentados,
ou tendo instituicdo financeira como
contraparte; e outros

Como se pode observar, em relagdo aos servigos prestados, a avaliagao interna de
risco da SWM distingue os administradores de carteiras com atuagao apenas na gestdo de
recursos daqueles que exercem cumulativamente a administragao fiduciaria de carteiras de
valores mobiliarios (“administradores plenos”).
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Quanto aos produtos geridos, a metodologia de avaliagdo baseada em risco da SWM
distingue os fundos de investimento offshore, os fundos estruturados e os fundos de
investimento financeiro, e as carteiras administradas geridas.

Em relagdo aos ativos negociados e ambientes de negociagdo e registro, a
metodologia de avaliagdo baseada em risco da SWM distingue as situagées em que a
existéncia, seguranca e liquidez dos ativos sdo resguardadas pela propria regulamentacao
aplicavel, como no caso de ativos negociados por fundos de investimento financeiros ou
negociados em mercados regulamentados ou perante instituigdo financeira, bem como
aquelas em que, em fungao de sua contraparte e do mercado nos quais s&o negociados, ja
passaram por processo de PLDFT.

Ja com relacdo aos canais de distribuicdo, a metodologia de avaliacdo baseada em
risco da SWM distingue as situagdes em que exerga ou ndo atividade de distribuicdo de
cotas dos fundos de investimento por ela geridos, estando neste ultimo caso dispensada das
atribuicbes e procedimentos previstos na sua Politica de “Conheca seu Cliente” — KYC,
diante da auséncia de relacionamento direto com os investidores.

No tocante ao relacionamento com o investidor, observa-se que nas situacdes em
que a SWM néo possui relacionamento direto com investidor, por nao atuar na distribuigcao
de cotas dos fundos geridos, ndo serdo adotados os procedimentos previstos na Politica de
“Conheca seu Cliente” — KYC da SWM, mas sim os previstos na politica do respectivo
distribuidor. Ja nas situacdes em que a SWM possua relacionamento direto com o cliente,
por atuar na gestao de carteiras administradas, serao adotados os procedimentos previstos
na Politica de “Conheca seu Cliente” — KYC da SWM.

A matriz de risco evidencia alto risco de LDFTP apenas nas hipoteses em que além
da atuacdo na gestdo de recursos de terceiros, a SWM venha também a concentrar o
exercicio da atividade de administragdo fiduciaria (“administrador pleno”), seja em relagao a:

(i) gestéo de patriménio financeiro (Resolugdo CVM n 21/21, art. 2°, §3°) cuja carteira
contenha ativos ndo custodiados ou escriturados em entidade autorizada; ou

(i) fundos de investimento constituidos no exterior (“offshore”), exceto listados, como
ETF.

Importante destacar que a SWM nao exerce a administragado fiduciaria dos fundos
que gere, de tal forma que ndo ha, atualmente, servigcos prestados pela SWM que sejam
classificados como de alto risco.

Sao classificados, por sua vez, como médio risco de LDFTP as situagcdes em que a
SWM:
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(i) mesmo sem exercer a atividade de administracao fiduciaria:

a. exerca a gestao de fundos offshore, constituidos no exterior, exceto listados
como ETF; ou

b. realize a gestdo de patrimdnio financeiro cuja carteira contenha ativos nao
custodiados ou escriturados em entidade autorizada.

(i) caso exerca a atividade de administragao fiduciaria (“administrador pleno”):

a. realize também a gestdo da carteira de fundos de investimento estruturados
(diversos dos fundos de investimento financeiros - FIF); ou

b. faca também a gestdo de carteira administrada com ativos negociados fora de
mercados regulamentados (bolsa ou balcéo).

Atualmente a SWM nao realiza (a) administracao fiduciaria dos fundos ou carteiras
administradas sob sua gestao, (b) qualquer atividade de gestao de patriménio financeiro,
nem (c) gestdo da carteira de fundos de investimento diversos dos fundos de investimento
financeiros (FIF), limitando as situagdes em que os servigos prestados podem ser
classificados como de médio risco.

Por fim, todas as demais situacées que nao se enquadrem nas hipoteses de risco
anteriormente detalhadas, sdo classificadas como baixo risco de LDFTP, como, por
exemplo, o exercicio da atividade de gestdo de carteiras de fundos de investimento
financeiros, ou de carteiras administradas, que opere apenas com ativos negociados em
mercados regulamentados ou que tenham como contraparte instituigdo financeira
devidamente autorizada a funcionar.

E possivel concluir que, considerando as atividades atualmente exercidas pela SWM,
nao ha qualquer situagdo que possa ser classificada como de alto risco, sendo que a Unica
situacdo que pode ser enquadrada como de risco meédio decorre das negociagdes de cotas
de fundos offshore constituidos no exterior, (exceto listados como ETF), conforme matriz de
risco acima.

VI - Metodologia para Tratamento e Mitigacdo de Riscos de LDFTP

A SWM adota rigidos padrbes e procedimentos para tratamento e mitigagao de riscos
de LDFTP, em relagdo aos investidores, distinguindo aqueles com quem tenha
relacionamento comercial direto (clientes) dos com quem nao tenha, aos ativos negociados
e as contrapartes das operagdes realizadas em nome do cliente, conforme detalhado a
seguir.

Quanto aos prestadores de servigos relevantes sdo aplicaveis as regras e
procedimentos de selec¢do, contratacido, supervisdo e classificacdo de risco previstos na
Politica de Contratacdo de Prestadores de Servigos.
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i) Em relacéo a clientes e investidores (passivo)

Nas situacoes em que a SWM tenha relacionamento comercial direto com o cliente,
em decorréncia da gestido de carteira administrada, serdo adotadas as regras, atribuicoes e
procedimentos previstos na sua Politica de “Conheca seu Cliente” - KYC, relacionados a
classificacao de risco do cliente e aos processos de identificagdo e cadastro do cliente,
conducado de diligéncias adicionais ao cadastro, identificacdo do beneficiario final e
atualizacao cadastral, observado o intervalo maximo de 5 (cinco) anos.

De outra sorte, sem prejuizo das demais medidas de PLDFTP relacionadas aos ativos
negociados, as contrapartes e aos prestadores de servicos relevantes contratados
(administradores fiduciarios, corretoras e distribuidoras), nos limites de suas atribui¢des, a
SWM devera identificar, analisar, compreender e mitigar os riscos de LDFTP relacionados
ao investidor com quem nao tenha relacionamento comercial direto, adotando os seguintes
parametros:

| — considerando, para fins da abordagem baseada em risco de LDFTP, a
politica de PLDFTP e as respectivas regras, procedimentos e controles
internos dos distribuidores das cotas dos fundos geridos pela SWM, com os
quais o investidor tenha relacionamento comercial direto;

Il — buscando, em regime de melhores esforgos, a implementacido de
mecanismos de intercambio de informagbes com as areas de controles
internos dos terceiros que tenham relacionamento direto com o investidor e/ou
administrador fiduciario, observados eventuais regimes de sigilo ou restricao
de acesso previstos na legislacao;

Il — continuamente monitorando as operacdes realizadas em nome dos
investidores, considerando as operacdes ou situagdes que ndo dependam da
posse dos dados cadastrais, nem tampouco da identificacdo do beneficiario
final, assim como, quando cabivel, adotando as providéncias de analise das
operacgdes detectadas e de comunicacao a Unidade de Inteligéncia Financeira;
e

IV — avaliando a pertinéncia e a oportunidade de solicitar informacdes
adicionais aos distribuidores que tenham relacionamento direto com o
investidor e/ou ao administrador fiduciario, por meio dos mecanismos de
intercambio de informagdes com suas areas de controles internos, caso
aplicaveis, em observancia as diretrizes estabelecidas nesta politica de
PLDFTP e a avaliagdo interna de risco.
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ii) Monitoramento de faixa de precos:

A area de Gestao de Recursos da SWM realiza o continuo monitoramento e avaliacéo
da faixa de precos dos ativos e valores mobiliarios negociados pelos fundos de investimento
geridos e carteiras administradas vis a vis parametros de mercado.

iii) Em relac&o aos ativos negociados e contrapartes

A SWM realiza, para fins de PLDFTP, a analise das contrapartes das operacdes
realizadas em nome do cliente, nos ambientes de registro, sempre que aplicavel, assim
como o monitoramento na negociagéo de ativos financeiros e valores mobilidrios pelos
fundos de investimento geridos e carteiras administradas, conforme segue.

Identificagdo de Contrapartes:

a) Nas negociagdes de ativos pelos fundos de investimento e carteiras administradas, o
“cliente” deve ser entendido como a contraparte da operacao, devendo a SWM, dentro
do principio da razoabilidade e agindo com bom senso, realizar o seu cadastro e
monitoramento nos mesmos moldes previstos para os investidores com quem tenha
relacionamento, exceto quando tratar-se de instituicdes financeiras ou empresas a
elas equiparadas, como corretoras, nacionais ou estrangeiras, ou em relagao a ativos
que ja passaram por processo de PLDFTP, descritos no Anexo Il ao “Guia de
Prevencgéo a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento do Terrorismo” publicado pela
ANBIMA em 2022 (vide abaixo), caso em que sera adotado apenas o procedimento
previsto na Politica de Contratagdo de Prestadores de Servigos, sendo que, qualquer
atuacao suspeita em relacio a contraparte sera devidamente comunicada ao COAF;

b) a SWM dispensara especial atengao a possiveis operacgdes realizadas em mercados
organizados (bolsas e balcao organizado) com ativos de baixa liquidez, em que seja
possivel, considerando circunstancias proprias da negociagdo, determinar a
contraparte dos negécios, em conformidade com o Oficio-Circular CVM/SIN n°
5/2015;

c) nas situagdes classificadas como de médio risco de LDFTP em razao dos produtos
geridos e ativos negociados, além dos procedimentos de monitoramento de faixa de
pregos e de identificagdo de contrapartes, sera adotado também o seguinte
procedimento adicional: verificacdo de que a contraparte dispde de politica propria e
mecanismos minimos de PLDFTP relativos a ativos negociados; e

d) nas situagdes classificadas como de alto risco de LDFTP em razao dos produtos
geridos e ativos negociados, além dos procedimentos de monitoramento de faixa de
precos, identificacdo de contrapartes e verificacdo da politica de PLDFTP da
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contraparte, sera adotado também o seguinte procedimento adicional: contatos
pessoais de diligéncia.

Procedimento de Cadastro de Contrapartes:

Quando aplicavel, a identificagdo e cadastro das contrapartes com quem a SWM
venha a operar sera realizado mediante a verificagdo e preenchimento das seguintes
informacoes:

a) denominagao ou razao social;

b) inscricao no CNPJ;

c) endereco completo;

d) numero de telefone;

e) endereco eletrbnico para correspondéncia;

f) registro em 6rgaos reguladores ou autorreguladores;

g) se possui Politica de PLDFTP;

h) se possui Politica de identificacao e cadastro de clientes — KYC.

Levando-se em conta a abordagem baseada em risco e os principios da razoabilidade
e proporcionalidade, a SWM segue as orientagdes constantes no “Guia de Prevencao a
Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento do Terrorismo” publicado pela ANBIMA em 2022,
cujos procedimentos e controles internos mostram-se adequados e garantem o atendimento
aos padrées minimos de combate a lavagem de dinheiro exigidos pela regulamentacdo em
vigor.

Neste sentido, com relagcao ao processo de identificagdo de contrapartes (cadastro),
transcreve-se trecho do Anexo lll ao Guia ANBIMA de PLDFTP acima mencionado, relativo
as “Diligéncias do Gestor de Recursos”, in verbis:

“As situagbes elencadas a seguir, por se referirem a ativos sujeitos a observancia de
uma série de obrigagbes regulatoérias, dispensam o gestor de recursos de diligéncias
de PLD/FTP suplementares no que se refere a PLD/FTP:

a. ativos que tenham sido objeto de ofertas publicas iniciais e secundarias registradas
de acordo com as normas emitidas pela CVM.

b. ativos que tenham sido objeto de ofertas publicas com esforgos restritos,
dispensadas de registro de acordo com as normas emitidas pela CVM.

c. ativos emitidos ou negociados por instituigdo financeira ou equiparada.

d. ativos emitidos por emissores de valores mobiliarios registrados na CVM.

e. ativos de mesma natureza econémica dos listados acima, quando negociados no
exterior, desde que (a) sejam admitidos a negociagdo em bolsas de valores, de
mercadorias e futuros, ou registrados em sistema de registro, custodia ou de
liquidacéo financeira, devidamente autorizados em seus paises de origem e
supervisionados por autoridade local reconhecida pela CVM, ou (b) cuja existéncia
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tenha sido assegurada por terceiros devidamente autorizados para o exercicio da
atividade de custodia em paises signatarios do Tratado de Assungdo ou em outras
Jurisdi¢des, ou supervisionados por autoridade local reconhecida pela CVM.”

VIl - Monitoramento

Independentemente do valor ou da classificagédo de risco do investidor, a SWM realiza
continuo monitoramento das operagdes e situagdes, visando detectar, no que aplicavel,
eventos ndo usuais identificados na condugao de diligéncias e as seguintes atipicidades que
podem, apds a devida analise, configurar indicios de Lavagem de Dinheiro ou Financiamento
do Terrorismo:

| — situagdes derivadas do processo de identificacao do cliente conforme Politica de
“Conheca seu Cliente” - KYC, quando aplicavel, tais como:
a) situagdes em que nao seja possivel manter atualizadas as informagdes
cadastrais de seus clientes;
b) situagdes em que néo seja possivel identificar o beneficiario final,
c) situagdes em que as diligéncias previstas na Politica de “Conhega seu
Cliente” - KYC nao possam ser concluidas;
d) no caso de clientes pessoas naturais, operagdes cujos valores se afigurem
incompativeis com a ocupacgao profissional, os rendimentos ou a situacao
patrimonial ou financeira de qualquer das partes envolvidas, tomando-se por
base as informagdes cadastrais respectivas; e
e) no caso dos demais clientes, incompatibilidade da atividade econdémica, do
objeto social ou do faturamento informados com o padrdo operacional
apresentado por clientes com 0 mesmo perfil;

Il — situacdes relacionadas com operagdes cursadas no mercado de valores
mobiliarios, tais como:

a) realizadas entre as mesmas partes ou em beneficio das mesmas partes, nas
quais haja seguidos ganhos ou perdas no que se refere a algum dos
envolvidos;

b) que evidenciem oscilagao significativa em relagéo ao volume ou frequéncia
de negdcios de qualquer das partes envolvidas;

c) cujos desdobramentos contemplem caracteristicas que possam constituir
artificio para burla da identificacdo dos efetivos envolvidos e beneficiarios
respectivos;

d) cujas caracteristicas e desdobramentos evidenciem atuacdo, de forma
contumaz, em nome de terceiros;



e) que evidenciem mudanga repentina e objetivamente injustificada
relativamente as modalidades operacionais usualmente utilizadas pelos
envolvidos;
f) cujo grau de complexidade e risco se afigurem incompativeis com:
i) o perfil do cliente ou de seu representante, nos termos da politica de
suitability; e
i) com o porte e o objeto social do cliente;
g) realizadas com a aparente finalidade de gerar perda ou ganho para as quais
falte, objetivamente, fundamento econémico ou legal;
h) transferéncias privadas de recursos e de valores mobiliarios sem motivacao
aparente, tais como:
i) entre contas-correntes de investidores perante o intermediario;
ii) de titularidade de valores mobiliarios sem movimentacgéo financeira; e
iii) de valores mobiliarios fora do ambiente de mercado organizado;
i) depésitos ou transferéncias realizadas por terceiros, para a liquidagéo de
operacdes de cliente, ou para prestacdo de garantia em operagcdes nos
mercados de liquidacao futura;
j) pagamentos a terceiros, sob qualquer forma, por conta de liquidagao de
operacdes ou resgates de valores depositados em garantia, registrados em
nome do cliente; e
k) operacgdes realizadas fora de prego de mercado.

Il — operacoes e situagdes relacionadas a pessoas suspeitas de envolvimento com
atos terroristas, ou com o financiamento da proliferacdo de armas de destruicdo em
massa, tais como aquelas que envolvam:
a) ativos alcangados por sangdes impostas pelas resolu¢gées do CSNU de que
trata a Lei n® 13.810, de 8 de marco de 2019;
b) ativos alcangados por requerimento de medida de indisponibilidade oriundo
de autoridade central estrangeira de que se venha a ter conhecimento;
c) arealizagao de negocios, qualquer que seja o valor, por pessoas que tenham
cometido ou intentado cometer atos terroristas, ou deles participado ou
facilitado o seu cometimento, conforme o disposto na Lei n°® 13.260, 16 de
marc¢o de 2016;
d) valores mobiliarios pertencentes ou controlados, direta ou indiretamente, por
pessoas que tenham cometido ou intentado cometer atos terroristas, ou deles
participado ou facilitado o seu cometimento, conforme o disposto na Lei n°
13.260, de 2016; e
e) movimentagao passivel de ser associada ao financiamento do terrorismo ou
ao financiamento da proliferacdo de armas de destruicdo em massa, conforme
o disposto na Lei n° 13.260, de 2016 e 13.810, de 8 de marcgo de 2019; e
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IV — operagdes com a participacdo de pessoas naturais, pessoas juridicas ou outras
entidades que residam, tenham sede ou sejam constituidas em paises, jurisdi¢des,
dependéncias ou locais:
a) que nao aplicam ou aplicam insuficientemente as recomendacées do GAFI,
conforme listas emanadas por aquele organismo; e
b) com tributagdo favorecida e submetidos a regimes fiscais privilegiados,
conforme normas emanadas pela Receita Federal do Brasil; e

V — outras hipéteses que, a critério da SWM, configurem indicios de LDFTP, cujas
notificagbes deverao ser acompanhadas de breve descricdo da possivel
irregularidade.

O monitoramento contempla também as operacgdes e situagdes que aparentem estar
relacionadas com outras operagdes e situagdes conexas ou que integrem um mesmo grupo
de operacoes.

Independentemente da classificacdo de risco do investidor, a SWM reforcara o
monitoramento, mediante adogdo de procedimentos mais rigorosos para a selegao de
operagdes ou situagdes atipicas, e adotara uma analise mais criteriosa para verificagao da
necessidade de comunicagdo na deteccdo de sinais de alerta, sempre que, tendo
relacionamento comercial direto com o investidor, ndo possa identificar o beneficiario final
ou em que nao possam ser concluidas as diligéncias de validagdo cadastral ou para
classificagdo do cliente por grau de risco de LDFTP, assim como nos casos que, conforme
avaliacdo interna de risco, configurem alto ou médio risco de LDFTP em razéo dos servigos
prestados, produtos geridos, canais de distribui¢cdo, relacionamento direto com o investidor.

Finalmente, em se tratando de hipotese classificada, na matriz de risco detalhada
nesta Politica, como Alto Risco de LDFT, além de todas as regras e procedimentos
mencionados acima, sera conduzida due diligence nos mesmos moldes dos procedimentos
estabelecidos na politica de Know Your Client (KYC) em relagdo a pessoa juridica
responsavel pela gestao do fundo offshore (“gestora offshore”) bem como de suas sécias
pessoas fisicas (“socias da gestora offshore”). Essas diligéncias incluirdo (i) a identificagao
da gestora offshore e das sdcias da gestora offshore, (ii) cadastro da gestora offshore e das
socias da gestora offshore; (iii) identificacdo dos beneficiarios finais; (iv) verificagdo das
informacgdes disponiveis em jornais e na internet; (v) analise de reputagao e histérico dos
envolvidos, bem como (vi) a ado¢do de medidas adicionais de monitoramento continuo,
garantindo, assim, a mitigagdo dos riscos de PLDFT.

VIl - Analise de operacoes

Sendo detectada, no curso do monitoramento previsto nesta Politica, qualquer
situagdo ou operagao atipica ou suspeita, a mesma devera ser imediatamente encaminhada,
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por qualquer colaborador, funcionario ou diretor da SWM para analise pelo Diretor de
Compliance e Prevengdo a Lavagem de Dinheiro, com o objetivo de, no limite de suas
atribuicbes, identificar aquelas que configurem indicios de LDFTP, observando os
parametros previstos nesta Politica e na avaliag&o interna de risco, providenciando, caso
assim entenda, a devida comunicagao aos 6rgaos competentes.

IX - Comunicacio de Operacoes e Situacdes Atipicas

Uma vez identificado o indicio de LDFTP, apés devida analise fundamentada, cabera
ao Diretor de Compliance e PLD decidir acerca da pertinéncia da comunicagao do fato ao
COAF, verificando, inclusive, se o total de informacdes disponiveis é consistente e suficiente
para embasar o referido reporte.

O reporte ao COAF devera ser realizado em até 24 (vinte e quatro) horas apds a
conclusao da andlise que concluiu constituir-se a situagao ou operacao detectada em sérios
indicios de LDFTP.

As comunicacdes ao COAF conterdo, no minimo:

| — a data do inicio de relacionamento da SWM com a pessoa autora ou envolvida na
operacgao ou situacao;

Il — a explicagdo fundamentada dos sinais de alerta identificados;

Il — a descricdo e o detalhamento das caracteristicas das operacdes realizadas;

IV — a apresentacao das informagdes obtidas por meio das diligéncias realizadas em
conformidade com a “Politica de Conheca seu Cliente” - KYC, que qualifiquem os
envolvidos, inclusive informando tratar-se, ou n&o, de pessoas expostas
politicamente, e que detalhem o comportamento da pessoa comunicada; e

V — a conclusdo da analise, incluindo o relato fundamentado que caracterize os sinais
de alerta identificados como uma situagao suspeita a ser comunicada para o COAF.

A SWM néao dara ciéncia da comunicacdo ao COAF a qualquer pessoa, inclusive
aquela a qual se refira a informacgao.

A SWM devera comunicar a CVM, se for o caso, a ndo ocorréncia, no ano civil anterior,
de situagdes, operagdes ou propostas de operagdes passiveis de serem comunicadas,
anualmente, até o ultimo dia util do més de abiril.

X - Cumprimento de Sancdes Impostas por Resolucdes do CSNU

A SWM cumprira, imediatamente e sem aviso prévio aos sancionados, as medidas
estabelecidas nas resolugdes sancionatérias do CSNU ou as designacdes de seus comités
de sangdes que determinem a indisponibilidade de ativos, de quaisquer valores, de
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titularidade, direta ou indireta, de pessoas naturais, de pessoas juridicas ou de entidades,
sem prejuizo do dever de cumprir determinagdes judiciais de indisponibilidade também
previstas na referida lei.

A SWM informara, sem demora, ao Ministério da Justica e Seguranga Publica (MJSP)
e a CVM, a existéncia de pessoas e ativos sujeitos as determinacdes de indisponibilidade
acima referidas a que deixaram de dar o imediato cumprimento, justificando as razées para
tanto.

A SWM adotard os procedimentos abaixo, sem que para tanto seja necessaria a
comunicagao da CVM:

| — monitorar, direta e permanentemente, as determinagdes de indisponibilidade aqui
referidas, bem como eventuais informagbes a serem observadas para o seu
adequado atendimento, inclusive o eventual levantamento total ou parcial de tais
determinag¢des em relagcédo a pessoas, entidades ou ativos, visando ao cumprimento
imediato do quanto determinado, acompanhando para tanto, sem prejuizo da adogao
de outras providéncias de monitoramento, as informag¢des divulgadas na pagina do
CSNU na rede mundial de computadores;

Il — comunicar imediatamente a CVM, MJSP e COAF a indisponibilidade de ativos e
as tentativas de sua transferéncia relacionadas as pessoas naturais, as pessoas
juridicas ou as entidades sancionadas por resolugdo do CSNU ou por designacoes
de seus comités de sangdes, nos termos do art. 11 da Lei n® 13.810, de 2019:

[l — manter sob verificagdo a existéncia ou o surgimento, em seu ambito, de ativos
alcancados pelas determinagdes de indisponibilidade ora tratadas, para efeito de por
tais ativos imediatamente, tdo logo detectados, sob o regime de indisponibilidade
previsto no inciso Il do art. 2° e no § 2° do art. 31 da Lei n® 13.810, de 2019.

A SWM procedera ao imediato levantamento da indisponibilidade de ativos sujeitos a

indisponibilidade, nas hipoteses de exclusdo de pessoas, entidades ou ativos das
correspondentes listas do CSNU ou de seus comités de sancgdes.

Xl - Registro de Operacdes e Manutencio de Arquivos

A SWM mantera registro de todas as operagdes envolvendo valores mobiliarios,
independentemente de seu valor, de forma a permitir:

| — a verificagdo da movimentagéo financeira de cada cliente, consoante a politica de
PLDFTP, a avaliagédo interna de risco e demais regras contidas neste Manual de
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Compliance, assim como em face das informagdes obtidas em conformidade com a
Politica de “Conheca seu Cliente” - KYC, considerando em especial:

a) os valores pagos a titulo de liquidagao de operacgdes;

b) os valores ou ativos depositados a titulo de garantia, em operagdes nos
mercados de liquidacao futura; e

c) as transferéncias de valores mobiliarios para a conta de custédia do cliente;
e

Il — as tempestivas analises e comunicagdes a Unidade de Inteligéncia Financeira de
operacgdes e eventos atipicos.

Serao mantidos a disposicdo da CVM, durante o periodo de 5 (cinco) anos, toda

documentacéo relacionada as obrigagdes relativas a Prevencédo a Lavagem de Dinheiro e
ao Financiamento do Terrorismo, a Politica de “Conheca seu Cliente” — KYC, ao
Monitoramento, Analise e Comunicagao de Operagdes e Eventos Atipicos e ao Cumprimento
de Sancdes Impostas por Resolugdes do CSNU.

XII - Relatorio Anual de Avaliacdo Interna de Risco de LDFTP

O Diretor de Compliance e Prevengao a Lavagem de Dinheiro elaborara anualmente

um relatorio relativo a avaliagao interna de risco de lavagem de dinheiro e financiamento do
terrorismo, encaminhando-o ao Conselho Consultivo até o ultimo dia util do més de abril e
mantendo-o na sede da SWM, contendo as seguintes informagdes relativas ao ano anterior
a data de entrega:

a)

todos os produtos oferecidos, servigos prestados, respectivos canais de distribuicao
e ambientes de negociagdo e registro em que a SWM atue, segmentando-os
minimamente em baixo, médio e alto risco de LDFTP;

todos os clientes classificados por grau de risco de LDFTP, segmentando-os
minimamente em baixo, médio e alto risco;

identificacao e analise das situacdes de risco de LDFTP, considerando as respectivas
ameacas, vulnerabilidades e consequéncias;

se for o caso, analise da atuacdo dos prepostos, assessores de investimento ou
prestadores de servigos relevantes contratados, bem como a descricdo da
governancga e dos deveres associados a manutengao do cadastro simplificado, caso
este seja utilizado;

tabela relativa ao ano anterior, contendo: i) o numero consolidado das operagdes e
situagdes atipicas detectadas, segregadas por cada hipétese; ii) 0 numero de analises
realizadas, de operacdes e situacdes detectadas, visando identificar aquelas que
configurem indicios de LDFTP; iii) o niumero de comunicagbes de operacdes
suspeitas reportadas para o COAF; e iv) a data do reporte da declaragao negativa, se
for o caso;
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f) as medidas adotadas para continuamente conhecer os clientes ativos, funcionarios e
prestadores de servigos relevantes, e para identificar o beneficiario final do respectivo
cliente;

g) a apresentacdo dos indicadores de efetividade nos termos definidos na politica de
PLDFTP, incluindo a tempestividade acerca das atividades de deteccdo, analise e
comunicag¢ao de operacdes ou situacdes atipicas;

h) a apresentagdo, se for o caso, de recomendagdes visando mitigar os riscos
identificados do exercicio anterior que ainda nao foram devidamente tratados,
contendo: i) possiveis alteragdes nas diretrizes previstas na politica de PLDFTP; e ii)
aprimoramento das regras, procedimentos e controles internos, com o
estabelecimento de cronogramas de saneamento; e

i) a indicagao da efetividade das recomendagbes adotadas referidas no inciso “h” em
relacdo ao relatorio respectivamente anterior, de acordo com a metodologia para
tratamento e mitigagao dos riscos identificados, registrando de forma individualizada
os resultados.

XlII - Indicadores de efetividade

A efetividade da abordagem baseada em risco utilizada para fins de PLDFTP sera
avaliada mediante indicador de numero de situacdes e operagdes atipicas ou suspeitas que
nao tenham sido detectadas nas rotinas de monitoramento previstas nesta Politica,
proporcionalmente ao total de casos detectados.

Caso veja apurado, ao término de cada ano calendario, percentual superior a 10%
(dez por cento) em relagdo ao total de casos detectados no curso das rotinas de
monitoramento, o Diretor de Compliance e PLD devera rever a abordagem baseada em risco
prevista nesta Politica.

Sera também auferida, anualmente, a tempestividade acerca das atividades de
deteccao, analise e comunicacéo de operagdes ou situacdes atipicas.

XIV - Histoérico de revisao

Esta Politica foi revisada pelo Diretor de Compliance e Prevencédo a Lavagem de
Dinheiro e aprovada pelo Conselho Consultivo da SWM em 28/05/2021, 30/06/2022 e
29/10/2025.



