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Politica de Contratacao de Prestadores de Servicos
(art. 29 da Resolugédo CVM 21/21, e art. 80 da Resolugao CVM 175/22)*

*parte integrante do Manual de Compliance da SWM

A Politica de Contratacdo de Prestadores de Servigos contém as regras e
procedimentos para selecdo, contratacdo e supervisdo de terceiros contratados pela
SWM para a prestagao de servigos.

Compreende também os critérios adotados para a contratacdo de terceiros em
nome dos fundos de investimento geridos pela SWM, e sua posterior supervisao.

A Politica de Contratacao de Prestadores de Servicos esta em conformidade com o
art. 29 da Resolugdo CVM 21/21, art. 80 da Resolugdo CVM 175/22, Cdédigo ANBIMA de
Administracdo e Gestao de Recursos de Terceiros (art. 17) e Regras e Procedimentos
ANBIMA de AGRT.

O processo de contratacao e supervisao do terceiro sera sempre efetuado visando o
melhor interesse dos fundos de investimento e carteiras administradas pela SWM.

Serao aplicaveis na contratagdo de terceiros as disposicdes do Cadigo de Etica, e
especialmente a politica de Soft Dollar.

Regras para a Contratacdo de Servicos pela SWM

Com relacdo aos prestadores de servicos da SWM, todas as contratacbes de
servigos serao conduzidas pelo Diretor de Gestdo de Recursos, pelo Diretor de Risco ou
pelo Diretor de Compliance e Prevengao a Lavagem de Dinheiro, conforme a area técnica
que sera atendida e, dependendo do grau de relevancia e risco da contratagéo, seréao
submetidos a aprovacédo do Conselho Consultivo, priorizando-se instituicbes de porte e
tradicdo amplamente reconhecidas no mercado.

Regras para a Contratacdo de Terceiros em Nome dos Fundos de Investimento

A contratacdo de terceiros em nome dos fundos de investimento geridos pela SWM
sera atribuicao exclusiva do Diretor de Gestdo de Recursos e, dependendo do grau de
relevancia e risco da contratacao, sera submetida a aprovacado do Conselho Consultivo.

Sera priorizada a contratagcdo de terceiros aderentes dos Cdodigos ANBIMA de
Autorregulagao, quando sediados no Brasil.
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A escolha de Corretoras de Titulos e Valores Mobiliarios e de Corretoras de
Cambio (“Corretoras”) levara em consideragéo a qualidade, ética, custos e eficiéncia dos
servigos prestados, além de valor agregado por servigos correlacionados embutidos no
preco, como qualidade e confiabilidade de plataformas eletrénicas, comunicagao, acesso
a relatdrios, analises e informacodes técnicas, etc.

A SWM nao contratard nenhuma corretora com quem tenha qualquer ligagéo,
direta ou indireta, e ndo mantera nem compartilhara, com qualquer prestador de servico,
ainda que parcial, temporaria ou excepcionalmente, qualquer estrutura de pessoas,
arquivos ou instalacdes, especialmente de pessoas que se dediquem a realizacao de
operacgdes para os fundos por ela geridos.

Processo de diligéncia prévia

Previamente a contratacdo, sera conduzida due diligence, com analise das
informacgdes obtidas, especialmente relacionadas a:

a) histérico da empresa e reputagédo no mercado;

b) registros e autorizagdes publicas obrigatorios;

c) estrutura fisica, tecnoldgica e de recursos humanos;

d) qualidade, custos e diferenciais em relagdo a concorrentes;
e) responsabilidade socio-ambiental;

f) outras analises que se fagam pertinentes conforme o caso.

Para fins de contratacao de terceiros em nome de fundo de investimento gerido
pela SWM, serdo ainda observados o porte da empresa contratada, o volume de
transagdes, bem como a criticidade da atividade, sempre com razoabilidade e bom senso,
além de questionario ANBIMA de due diligence especifico para a atividade contratada,
sempre que aplicavel, sem prejuizo de informagbdes adicionais que poderdo ser
solicitadas a critério da SWM.

A SWM podera deixar de conduzir a diligéncia prévia, a seu exclusivo critério,
quando o prestador de servigos tiver notéria capacidade econdmico financeira e/ou
técnica para satisfazer o objeto da contratacdo e para assumir as responsabilidades
contratuais estabelecidas, tiver reputacao ilibada e, quando aplicavel, for associado a
ANBIMA ou aderente aos cédigos ANBIMA relativos as suas atividades.

Avaliacdo de Risco

ApOs a realizagédo das diligéncias iniciais, o Diretor responsavel pela contratacao,
classificara o risco do prestador de servicos em relacdo a probabilidade de apresentar
falhas em sua atuacéo ou dos servigos representarem potencialmente um dano para os
investidores e para a integridade do mercado financeiro e de capitais, conforme segue:
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Baixo Risco

Sera classificado com potencial de Baixo Risco, o prestador de servigos que,
cumulativamente:

(i) possuir notéria capacidade econdmico-financeira e/ou técnica para satisfazer
0 objeto da contratacdo e para assumir as responsabilidades contratuais
estabelecidas,

(i) tiver reputacao ilibada, e

(i)  quando aplicavel, for associado a ANBIMA ou aderente aos cdédigos
ANBIMA relativos as suas atividades.

Neste caso, a SWM podera, a seu exclusivo critério, deixar de aplicar os
procedimentos de diligéncia prévia expostos na presente Politica, sendo certo que o
critério previsto no inciso “iii” acima € aplicavel apenas aos prestadores de servigos que
puderem se associar a ANBIMA ou aderir a qualquer dos seus Cdédigos de

autorregulacao.
Médio Risco

Sera classificado com potencial de Médio Risco o prestador de servigos que, sendo
a ele aplicavel o inciso “iii” para classificacdo de Baixo Risco, nele se enquadre, e que
também se enquadre em apenas um dos demais critérios para classificacdo de Baixo
Risco (inciso “i” ou “ii”).

Neste caso, a SWM devera adotar todos os procedimentos expostos na presente
Politica, com especial énfase para a diligéncia prévia.

Alto Risco

Sera classificado com potencial de Alto Risco o prestador de servigos que, podendo
se associar a ANBIMA ou aderir a qualquer dos seus Codigos de autorregulagéo, ndo se
enquadre no critério previsto no inciso “iii” para classificagdo de Baixo Risco.

Também sera classificado com potencial de Alto Risco o prestador de servigos
que, ndo podendo se associar a ANBIMA ou aderir a qualquer dos seus Cadigos de
autorregulagéo, também nao se enquadre em nenhum dos demais critérios previstos para
classificagéo de Baixo Risco (incisos “i” ou “ii”).

Neste caso, a SWM devera adotar todos os procedimentos expostos na presente
Politica, com especial énfase para uma minuciosa diligéncia prévia, podendo ser
requisitados documentos adicionais, conforme cada caso especifico.

Uma vez classificado com potencial de Alto Risco, a decisdo final quanto a
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contratacdo do prestador de servicos devera ser submetida a prévia aprovagao do
Conselho Consultivo da SWM.

Formalizacao

A contratacdo de terceiros devera ser formalizada em contrato escrito contendo,
no minimo:

a) as obrigacbes e deveres das partes envolvidas;

b) a relagdo e as caracteristicas dos servigos que serao contratados e exercidos
por cada uma das partes;

c) a obrigacdo de cumprir suas atividades em conformidade com as disposicdes
previstas em lei, normas regulamentares e Cédigos ANBIMA, no que aplicavel;

d) a obrigacao dos terceiros contratados de, no limite de suas atividades, deixar a
disposigdo do contratante todos os documentos e informagdes que sejam
necessarios para a elaboracdo de documentos e informes periddicos
obrigatérios, salvo aqueles considerados confidenciais, conforme normas legais
e infralegais em vigor aplicaveis a atividade.

Superviséo

ApOs a contratacdo, cabera ao Diretor estatutario responsavel pela area técnica a
ela vinculada exercer permanente supervisdo do terceiro contratado, mediante anélise de
indicadores de qualidade, identificacdo e tratamento de irregularidades verificadas na
prestacdo de servicos, que deverdo ser prontamente corrigidas ou, dependendo da
gravidade e reincidéncia, ser comunicadas ao Conselho Consultivo para deliberagéo
sobre a substituicdo ou permanéncia do terceiro contratado, sem prejuizo da aplicacéo de
penalidades cabiveis e eventual apuracao de perdas e danos.

Os custos de corretagens serdo monitorados e minimizados mediante
acompanhamento periddico da razoabilidade das comissdes praticadas pelas corretoras.
Os custos serdao sempre analisados levando-se em consideracido a qualidade e eficiéncia
dos servigos prestados, além de valor agregado por servigos correlacionados embutidos
no pre¢co, como qualidade e confiabilidade de plataformas eletrénicas, comunicagao,
acesso a relatérios, analises e informacgdes técnicas, etc. O monitoramento sera continuo,
pelo prazo que durar a contratacéo.

Os prestadores de servigos serao reavaliados de acordo com sua classificacao por
grau de risco, pelo Diretor responsavel pela area técnica a eles vinculada, na seguinte
frequéncia:

(i) Baixo Risco: a cada 36 (trinta e seis) meses;
(i) Médio Risco: a cada 24 (vinte e quatro) meses; e
(iii) Alto Risco: a cada 12 (doze meses).
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A reavaliacdo de terceiros contratados podera se dar imediatamente caso ocorra
qualquer fato novo, ou alteragao significativa que justifique a reavaliagao.

Importante ressaltar que a metodologia de avaliagédo de risco e supervisdo adotada
pela SWM é pautada no principio dos melhores esforgos, sendo a mesma responsavel

apenas pelo cumprimento da presente politica e pela observancia das normas legais e
infralegais aplicaveis.

A presente Politica de Contratacido de Prestadores de Servicos foi revisada pelo

Diretor de Compliance e Prevencao a Lavagem de Dinheiro e aprovada pelo Conselho
Consultivo da SWM em Out/2025.



