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COMENTARIO MENSAL

O SWM Debéntures Incentivadas apresentou retorno de +0,33% em setembro, enquanto o IMA-B registrou +3,15%. No
periodo, as NTN-Bs apresentaram fechamento de taxas ao longo da curva, com destaque para os Vértices curtos e
intermediarios. Em contraste com o movimento de alta dos juros observado nos mercados globais, a curva domeéstica
apresentou fechamento expressivo, refletindo principalmente a maior percepcao de possibilidade de alternancia de
governo e, consequentemente, as expectativas do mercado por uma condugdo fiscal mais prudente a partir do préximo
ano. No mercado de crédito privado, por outro lado, os spreads das debéntures incentivadas apresentaram forte abertura,
em um movimento associado principalmente aos resgates observados nos fundos da classe, além de vendas realizadas
por algumas tesourarias, 0 que impactou negativamente o desempenho desses ativos no periodo. Nossa gestao segue
seletiva na adicao de novos papéis, diante do atual descompasso entre oferta e demanda por ativos de crédito. Para
outubro, mantivemos maior alocagao em ativos liquidos e um perfil de crédito mais conservador, priorizando emissores
de setores menos sensiveis ao ambiente de juros elevados e inflagdo ainda persistente.

OBJETIVO DO FUNDO

O fundo busca maximizar retornos investindo em ativos de crédito para infraestrutura, conforme a Lei 12.431/11, e possui
isencao tributaria para pessoas fisicas. Seu benchmark é o indice ANBIMA IMA-B, composto por titulos publicos atrelados
a inflagdo (NTN-Bs). A estratégia envolve analise de risco, retorno e liquidez, além da identificagdo de oportunidades via
gestao ativa.

PUBLICO ALVO

Investidores qualificados que busquem performance diferenciada no longo prazo e entendam a natureza dos riscos
envolvidos. Para maiores detalhes, vide regulamento.
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Investimentos nos mercados financeiros e de capitais estao sujeitos a riscos de perda do capital investido, ndo representandoa rentabilidade obtida
no passado garantia de rentabilidade futura. As comparagdes a certos indices de mercado foram incluidas apenas para referéncia e ndo representam
garantia de retorno pela SWM Gestdo de Recursos.. Caso os fundos de investimento aplicados utilizem estratégias com derivativos como parte
integrante de sua politica de investimentos, tais estratégias, da forma como forem adotadas, poderdo resultar em perdas patrimoniais para seus ANBIMA
cotistas. Os fundos de investimento nao contam com garantiado respectivo administrador, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos -FGC. Sobre os ganhos auferidos incide tributacdo; assim, a rentabilidade divulgada néo ¢ liquida de
impostos, sendo base de calculo para a incidéncia de tributos, que podem ter significativo impacto na rentabilidade final das operagdes. Este
relatério nao dispensaa leitura atenta e cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento em que pretende investir.
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ALOCACAO ANALISE ESTATISTICA
Mensal 0,33%
Desde o Inicio 22,37%
Outros I 4,9% Volatilidade 0,85%
Patriménio (em R$) R$ 47.978.509,09
caina I 19% Cota Fechamento 1,2236644
Maior Rent Mensal 2,58%
Menor Rent Mensal -1,16%
Bancario | 0,7%
N° Meses Rent Positivo 23
0% 20% 40% 60% 80% 100% N° Meses Rent Negativo 4
INFORMA(}(N)ES OPERACIONAIS INFORMA(}GES REGULATORIAS
Aplicacdo Minima R$ 5.000,00 Status Aberto para Captacdo
Movimentag¢do Minima R$ 0,00 Data de Inicio 08/07/2024
Saldo Minimo R$ 0,00 Gestor SWM Gestao de Recursos
Cota de Aplicagédo D+1  Administrador BTG Pactual
Cota de Resgate D+29 Custodiante BTG Pactual
Liquidagcdo de Resgate D+1 da Cotizacdo  Auditor Ernst & Young
Taxa de Administragao 0,97% a.a. Benchmark IMAB
Taxa de Performance Nao ha
Contato contato@swmgestao.com.br

PERFORMANCE MENSAL E ACUMULADA

Fundo (1) - - - - - - 0,78 0,78 0,13 0,55 0,26 176 1,44 1,44
oy 7 IMAB% (2) - - - - - - 104 0,52 067 -065 002 2,62 2,37 2,37
M- - - - - - - 026 026 0,80 120 024 146 3,82 3,82
Fundo (1) 1,41 0,76 1,50 2,13 1,27 1,32 0,02 1,46 198 -036 134 0,54 14,20 15,84
IMAB% (2) 107 0,50 1,84 2,09 1,70 130 079 084 0,54 1,05 2,04 0,31 1317 10,48
M- 0,34 026  -034 004  -043 002 0,81 062 144 141 070 023 1,03 536
Fundo (1) 258 044 -060 -037 065 046 0,91 113 0,33 - - - 5,63 22,37
IMAB% (2) 1,00 179 017 1,81 031 1,04 097 158 315 - - - 10 2165
0)-@2) 158 135 077 218 034 150 006  -045 = 2,82 - - - 448 0,72
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